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Les meilleurs gérants ont su tirer profit
de la recente correction boursiere

Le repli boursier

de fin février n’a pas
surpris les gérants.

Au contraire, il a ouvert
une ére on la volatilité
des cours devrait

offrir des opportunités.

sur leurs perspectives pour

2007, tous les gérants esti-
maient alors qu'une correction
boursiére était fort probable.
Apres huit mois de tris bell
progressions, les Bourses
diales avaient en effet
souffler Ta haigse
nue les marchés
PEENNES, BNMTE,

In:ﬂrrogr'_-: en dabut d'année

iz, elle leur a permis d'effec
tuer des arbitrages intéressants.

La liquidité des fonds

a &t assurée a chague instant
Au début du mouvement de
baisse, les gestionnaires pré-
sents sur les petites valeurs ont
déeidé de vendre les moins li-
(quides d'entre elles, au profit de
Hires plus aisément négociables
sur le marche. Ce principe de
précaution leur a permis; d'une
part, de faire face 4 d'éven-
tuelles demandes de rembour-

Une sélection de dix fonds d'actions France et Europe classés selon leurs resultats depufs |a fin 2006

Fands [code (sin] Cours ™ Vartatlen dajpuds ™ Frals de souscription

Organizme. dmakieur ay 16 mars e 29 dée, 20068 trois aps [de gestion)
Moneta Multi Caps [FRO010298596] Moneta AM 123,35 +5,25% NS 1% (1,8%)
Finance Réaction (FROOD7O77326] Finance SA 417,36 *5.35&_ +10449% 3% I2°P"33 =
Patrimaine {F_leﬂidjﬁ_flﬁf H5BC Private Bank Fr:lnl:_e 48434 4,445 +88,35% 1,50% (1,50%)
Vallrance [FROGO097371 11 Prigest = 181,34 W% +108.89% 3% (2%)
Tocquaville Dividende (FROOOO974503] Tocqueville Firance 2241 +204% 4B38E%  3.50% (239%)
Valeurs Féminines [FRO0] 02209621 Cansail Plus Gastion 186,91 +1,83% L e
K Invest France [FRODO7060850) Keren Finance 245,02 +0.87% +B8417% sl o |
Pluvalca France [FRODC0422842] Financiérs Arbevel 302,08 +0,23%  +77,90% 23 [2,35%)

[[Fox Franca [FRO0)0342056] Finantire da 1 Gxer 107,31 DA% N5 ® A% 12595 |

Centifolia (FROO07076530] DMCA Finance 231,19 -1,05% +67,15% 3% (2.39%)

{ LY En eurgs. (2) Vanatons arditées au 1RO312007. [3) Nan significaii. la foads n'existait pas & celte date,

SEMANT YANANT (dfs Somerrip-
tenrs et, d'autre part, de dispo-
ser de liquidités pour acheter
des titres délaissés par les in-
vestisseurs. Gérant de Moneta
Micro Entreprizses et de Moneta
Multi Caps chez Moneta AM,
Romain Burnand a ainsi proficé
de la correction pour alléger ses
positions sur le capital-risqueur
Altamir, le fournisseur d'électri-
cité Powen, le spécialiste du ma-
tériel ferroviaire Delachanx et
l'opérateur de ransport et de lo-
gistique Geodis. Tl a ensuite pu
renforcer ses participations
dans Pexplorateurproducteur
de pétrole Maurel & Prom et le
groupe de conseil et ingénierie
en hautes technologies Alten.
Davantage présents dens les

Fonds Finance Réaction

Fants f'ncficas Franoe |
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A llimage de Olivier Machou et de son fonds Finance Reaction, les gérants fes plus
telenlueur ont plutat bien amerti 1a baisse des marcheés survenue récamment.

prandes valeurs, Jean-Charles
Mériaux et Sophie Plantey, les
deux gérants du FCP Centifolia
chez DNCA Finance, ont, de leur
caté, limité les mouvements de
leur portefeuville aux titres les

plus délaissés par le marché,
Parmi les plus emblematiques,
fipurent le groupe pérrolier
Total et le spécialiste des télé-

| communications et de médias

Vivendi. Grice a ce type d’arbi-
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trage, les gérants les plus ex-
perts ont réussi a limiter les et-
fors de 1a correctivn sur 1a va-
leur liquidative de leurs fonds.
Dans certains cas, leur maestria
a ete telle gquils ont fini le mois
de février en affichant une lé-
gere hausse. Il va sans dire que
les professionnels que nous ci-
tions comme dignes de figurer
dang votre compte Hires ou vo

tre PEA (lire Le Revenu n® 907)

| ont parfaitement rempli leur

contrat dans cette pénode mou-
vementée. Nouvelle vedette de
la gestion frangaise, Romain
Burnand a méme conforté
Favance de Moneta Muld Caps
en tére des actions francaises.

Des opportunités a venir
Pour les mois qui se présentent,
les pérants s'attendent & une
plus grande volatdlité des cours
«Tour au Iong de 1"année, les in-
vestisseurs vont tenter de savoir
si I’'économie américainge va ou
non eAlrer en récessions», pradit
Jean-Charles Mériaux. Ce cli-
mat devrait rester propice aux
apérations de fusions et acquisi-
tons. Quoi qu'il en soit, comme
le rappelle Isabel Levy, direc:
trice de la gestion de Metropole
Gestion, eméme en considérant
le scénario économigue le plus
pessimiste, les actions demeu-
rent bon marchés,

mGilles Petit

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. L'attention des investisseurs est
attirée sur le fait gue tout investissement en actions comporte des risques. Le prospectus de FOX France est disponible auprés de :
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