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1'AVIS DE FINANCIERE DEL'OXER

Les fortes variations observées ces dernires
semaines sont révélatrices des incertitudes

qui régnent sur les rmarchés financiers.

Ces inquiétudes portent essentiellement

sur fampleur et la durée de la crise économique
ainsi gue sur ses conséquences sur les résultats
des entreprises.

Les valorisations actuelles présentent de réelles
opportunités sur le long terme, Cependant,

les marchés pourraient rester tendus

dans les prachains mais dans 'attente

de la publication des résultats annuels

et des perspectives qui les accompagnent.
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PRINCIPAUX POINTS FORTS DU MARCHE

4+ Un niveau de valorisation des entreprises attractif

4 Leffet rassurant des actions concertées des différents
gouvernements pour sauver le systéme financier

at relancer 'économie [
4 Inversion de la tendance de la politigue monétaire |
delaBCE

PRINCIPAUX POINTS FAIBLES DU MARCHE

+ Absence de visibilité sur les marchés et sur les résultats
des entreprises

4 Linconnue de la durée et de lampleur de la récession

aux Etats-Unis, en Union européenne et au Japon

4 Persistance des incertitudes sur les secteurs financier |
et autcmobile

Les portefeuilles types : Financiére de I'Oxer

» D'une semaine sur l'autre, de grands intervenants de la Place révélent leur politique d investissement par classes d'actifs et zones géographiques.
Des rendez-vous avec BlackRock, Credit Suisse, Financiére de I'Oxer et Federal Finance.
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LAVISDE FINANCIERE DE LOXER
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= D'une semaine sur |'autre, de grands intervenants de la Place révelent leur politique d'investissement par diasses d'actifs et zones géographigues.
Des rendez-vous avec BlackRock, Credit Suisse, Financiere de I'Oxer et Federal Finance.
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= [Yune semaine sur 'autre, de grands intervenants de la Place révélent leur palitique d'investissement par dasses d'actifs et zones géographiques,
Des rendez-vous avec BlackRock, Credit Suisse, Financiire de 'Oxer et Federal Finance.
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= ['Uine semaine sur|'autre, de grands intervenants de la Flace réuslent lour podtique dinvestissement par dassesd actifs et zones gaagra phigues.,
[es rendez-yous avec BlackRock, Cradit Sulsse Financére del'Dxer et Federal Finance.
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