Deux articles sur Boursier.com le 7 aout 2009

Entretien avec Benoit Jauvert 13n00

Président de Financiére de I'xe

« Entefmes de fondamentauyx yne partie au rally 3 efe joyses

Boursier.com : Pouvez-vous nous commerer les publications qui ont eu fieu sur le premier
semestie ?

B.J. 7 Nous arivons a une période ol une grande majorité des sociétés cotées ant publia leurs chiffres
d'affaires semestriels ainsi gue leurs resultats. L'evolution des ventes est souvent spparue en forie
haisse par rapport 4 la meme petiode de Fannee ecaulee. Enrevanche, les resultats semestriels, bien
gu'en baisse, sont ressortis de meilleure facture gue les attentes. En effet, grand nombre de sociétés
ontmis en place des plans d'économies entrainant un différentiel entre la baisse du chiffre d'affaires et
la balsse des résultats.

Boursier.com : Que pensez-vous des financieres ?

B. | La plupart des valeurs financieres ont publie des résultats en nette amelioration. Ce secteur tant
la calanne vertébrale de notre &conomie, les investisseurs sont redevenus confiants sut les marchés,

Boursier.com : Existe-t-il encore un potentiel haussier sur les marchés ?

B.J . Entermes de fondamentaux, une partie du rally a &té jouée. Sachant que les bourses ont entre 3 &t
8 mois d'avance surl'economie réelle, il est possible gue ce mouvement haussier se poursuive a
condition guil nYy ait pas de mauvaises publications macroaconomigues ou sectorielles,

Bowrsier.com : Tablez-vous sur une prochaine reprise de 'économie 7

B.J. 1l semble assez difficlle de déterminer le moment ol nous atteindrans un point bas. Meéme les
meilleurs aconomistes ont du mal a 'anticiper...

Boursier.com : Pour un investissement a moyen terme, vers quelles valeurs peut on se tourner 7

B.J : Pourune prise de décision concemant un placement, linvestisseur doit juger de son degré de
risgue vis-a-vis de son patrimoine, |l convient de se tourner vers les secteurs que 'on connait e miewm
En outre, il faut surveiller les socigtés aul ont une récurrence des résultate, A partir de ce constat, nous
bensons que l'an peut commencer & Investir avec une préférence accardées aw valeurs dites de
rendement...

Boursier.com : Le fonds FOX a achete recemiment des valeurs comme Faurecia, Alten ou Danone.
Pouvez-vous nous en expliquer la raison ?

B.J. : L'activité de Faurecia a beaucoup souffert de la crise. Grace aux primes a la casse, lindustrie
automohile redemarre mais cette reprise semble un peu adificielle. Concemant Danone, nous avans
renforcé notre position sur la valeur au regard de la conflance que nous avons dans le management.
Enfin, le consell en innavation deveait profiter de |a reprise des Investsserments dans I'aéronautique et
l'automobile. C'est pourguoi nous avans pris une position sur Alen gui bénéficie également des
gualités intrinségues de son management




