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' FOX FRANCE

FONDS COMMUN DE PLACEMENT

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 DECEMBRE 2011

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le conseil d'administration de la société de gestion du
fonds, nous vous présentons notre rapport relatif 2 Pexercice clos le 30 décembre 2011 sur :

~ le contrble des comptes annuels du fonds commun de placement FOX FRANCE, tels qu’ils sont joints au
présent rapport ;

-~ la justification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par de la société de gestion du fonds. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

L - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels, 11
consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine du fonds commun de placement 2 la fin de cet exercice.

IL - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Les modalités d’évaluation des instruments financiers, telles que décrites dans 1’annexe, ainsi que les comptes
annuels qui vous sont présentés, ont été établis en conformité des principes, régles et méthodes comptables
spécifiques applicables aux OPCVM, tels que disposés par ’arrété du 16 décembre 2003.
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Nos travaux et sondages ont notamment porté sur le respect des principes prévus par le plan comptable des
OPCVM. Dans ce cadre, nous avons contrélé I'existence et I’évaluation des instruments financiers du
portefeuille.

Les appréciations ainsi portées s’ inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes annuels, pris
dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion, exprimée dans la premiere partie de ce
rapport.

I - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérit¢ et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion et dans les documents adressés aux porteurs sur la situation
financiere et les comptes annuels.

Paris, date de la signature électronigue

Le Commissaire aux Comptes
Pw(C Sellam - Société de commissariat aux comptes

Document authentifié par signature électronique

Goderie Sotbom
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FOX FRANCE

30.12.2011 31.12.2010

Devise \ LR ®

rmunobilisations nettes - .

Dépdis ; - .

Instruments financiers ' 13935 638,70 16096 363.61
¢ ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 139356 F6.0U0 36561

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé & -
s JBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - .
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - 4
» TITRES DE CREANCES k "
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Aulres tilres de créances - .
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
° JRGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM curopéens coordonnés
et OPCVM francais & vocation générale

OPCVM réservés a certains investisseurs - FCPR - FCIMT - ‘ =
Fonds d’investissement et FCC cotés . ; “
Fonds d’investissement et FCC non cotés iy T ' .

o JPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Créances représentatives de titres regus ¢n pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres cmpruntés
Titres donnés en pension -
Autres opérations temporaires - ‘ -

* INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations . .

* AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS

Créances 8 820,00 % 250,00
Opérations de change & terme de devises . -
Autres 8 820,00 8 250,00

Comptes financiers §7Y 985,48 ' 1476 090,05
Liquidités 879 985,48 1476 090,05

Total de V'actif 14 823 844,18 17 580 703,66
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FOX FRANCE

30.12.2011

31.12.2010

Devise

ELR

FEUR

Capltaux propres
o Capital

* Report & nouveau
« Régularisation du report & nouveay
o Résultal

Total des capitaux propres
(montant représentatit de I'actif net)

Instruments financiers
s (JPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

o JPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruniés
Autres opérations temporaires
¢ INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Detles
Opérations de change & terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

14665 356.03

126 17312

i

17 297 544,40

68 G642

14791 529,15

17462 980,82

Total du passif

14 823 844,18

17 586 703,66
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FOX FRANCE

30.12.2011 31.12.2010

Devise

ELUR ELR

Opérations de couverture
» Engagements sur marchés réglemenids ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché & terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Engagements de gré & gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
* Autres engagements
- Marché & terme ferme (Futures)
- Marché & terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
Autres opérations
» Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché & terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
« Engagements de gré 4 gré
- Marché 4 terme ferme (Futures)
- Marché & terme conditionnel (Options)
- Dénvés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
° Autres engagements
- Marché i terme ferme (Futures)
- Marché & terme conditionnel (Options)
- Dénivés de crédit
- Swaps

- Contracts for Differences (CFD)

FROOT0342065 163001 9
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FOX FRANCE

30.12.2011

31.12.2010

Devise

LR

HUR

Produits sur opérations financidres

» Produits sur dépdts et sur comptes {inanciers
e Produits sur actions et valeurs assimilées

e Produits sur obligations et valeurs assimilées

s Produits sur titres de créances

¢ Produits sur acquisitions cl eessions temporaires de titres

» Produits sur ingtruments financiers & terme
* Autres produits financiers

Total ()

543 718.03

37.59

847 20812

54

b

718,63

542 265,71

Charges sur opérations financiéres

o Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

o Charges sur instruments financiers a terme
» Charges sur dettes financiéres
¢ Autres charges financicres

Total (i)

Résultat sur opérations financiéres {{ - li)

543 718,83

542 265,71

Autres produits ({I)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV)
Résultat net de l'exercice (L..214-8) (I - 1 + Il - IV)
Régularisation des revenus de 'exercice (V)

Acomptes versés au titre de Iexercice (VI)

47845949

130 960,82
-4 78770

63 806,22

FR320

Résultat (I - + 1 - IV +/- V- VI}:

126 173,12

65 63642

FRO010342065 153001
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FOX FRANCE

comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par fe Réglement CRC n°2003-02
du 2 octobre 2003 relatif au plan comptable des opevim, modifié par le Réglement CRC

n°2005-07 du 3 novembre 2005 homologué par l'arrété ministériel du 26 décembre 2005,

Régles d’évaluation des actifs
Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation. les actifs du FCP sont évalués selon les principes suivants :
[ I

Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangdres)

L évaluation se f{ait au cours de bourse :
Le cours de bourse retenu est fonction de la place de cotation du titre

Places de cotation europdennes Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes :  Dernier cours de bourse dut jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse est utilisé.

Valeurs & revenu fixe :

La méthode de retenue est celle du coupon couru,

Tiwe d’Opevm en portefeuille

Evaluation surla base de la derniere valeur liquidative connue.

Acquisitions temporaires de titres

Pensions tivrées & 1"achat © valorisation contractuelle.

Rémérés a achat : valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est
envisagé avec suffisamment de certitude.

Préts de titres : valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente,
Les titres sont réeupérés par I'Opevm a Pissue du contrat de prét.

Cessions temporaires de titres

Titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché. les dettes représentatives
des titres donnés en pension sont maintenues A la valeur fixée dans le contrat.

Tiwes de créances négociables

1. Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois,
sont valorisés de manitres linéaires.

2. Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés

A leur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jours avant I’échéance.

La différence entre a valeur de marché relevée 3 mois et | jour avant I’échéance et la valeur
de remboursement est linéarisée sur les 3 dernicrs mois. ‘

Exception : les BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I’échéance.

Valeur de marché retenue

BTAN : taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN

a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 mois et 1 an;

- TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’une méthode actuarielle,
le taux de rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché,

- Autres TCN : application d"une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant

FROOT0342055
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FOX FRANCE

le taux EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d’une marge représentative
des caractéristiques intrinseques de ["émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieure & 1 an @ application d’une méthode actuarielle.

- TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celut
constaté chaque jour sur le marché.

- Autres TCN : Le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente,
corrigé ¢ventucllement d’une marge représentative des caractéristiques intrinséques de
I"émetteur.

Méthode de comptabilisation
Le FCP comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille du Fonds est effectuée

en excluant les frais de négociation.

Méthodes d'évaluation des engagements hors-bilan

Les opérations de hors-bilan sont évaludes a la valeur d'engagement,

La valeur d'engagement pour les contrats a terme fermes est égale au cours (en devise
de F'opevin) multiplié par fe nombre de contrats multiplié par le nominal.

La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre
sous-jacent {en devise de opevimy multiphié par le nombre de contrats multipli¢ par le delta
multiplié par le nominal du sous-jacent.

La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat

{en devise de T'opevmy).

Frais de fonctionnement et de gestion

Les {rais de fonctionnement et de gestion recouvrent tous les frais [acturés directement
au FCP, 4 I'exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais
d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas
échéant, qui peut &tre percue notamment par le dépositaire et la société de gcslion de
portefeuille.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s”ajouter

- Des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la Société de Gestion deés lors que

le FCP a dépassé ses objectifs. Elles sont dong facturdes au FCP.
- Des commissions de mouvement facturées au FCP.

- Une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaire de titres.

Frais facturds au FCP Assictie Taux, baréme

Frais de fonctionnement et de gestion
(incluant tous les frais hors frais de transaction,
de surpertormance et frais lids aux Actif net 2.392% maximum TTC
investissements dans des Opevim ou
fonds " investissement) Ces frais ne sont pas
soumis & {a TVA

Commission de superformance Actif net 20% de la performance au-dela du CAC 40

1.07% TTC maximum (hors imp0t

Commisssions de mouvement : Prélévement sur chaquede bourse), soit 0,34% pour le dépositaire,
société de gestion transaction 0,66% pour la sociélé de gestion aprés
dépositaire la commussion de la société de bourse

{0,24% maximum)

J0T0342065
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FOX FRANCE

Modalité de calcul de la commission de surperformance

La commission de surperformance est basée sur la comparaison entre la performance du

FCP et le CAC 40. Il est précisé que I’indice CAC 40 n’inclut pas les dividendes.

Des frais de gestion variables sont prélevés, au profit de la société de gestion. sclon les

modalités suivantes :

La performance du FCP est calculée en fonction de Iévolution de la valeur liquidative :

- si, sur I'exercice, la performance du FCP est supéricure au CAC 40, la part variable des
frais de gestion représentera 20% TTC de a performance du FCP au-dela du CAC 40,

- si, sur Pexercice, la performance du FCP est inféricure au CAC 40, la part variable des
frais de gestion sera nulle;

- 81, au cours de Pexercice, la performance du FCP, depuis le début de I'exercice est
supéricure au CAC 40 calculé sur la méme période. cette syrperformance fera " objet
d'une provision au titre des frais de gestion variables lors du caleul de la valeur
liquidative;

- dans le cas d’une sous-performance du FCP par rapport au CAC 40 entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur
provision.

L.es reprises sur provision sont plafonnées & hauteur des dotations antéricures;

- cette part variable ne sera définitivement pergue i la cldture de Uexercice que si sur
PPexercice, la performance du FCP est supéricure au CAC 40.

En cas de rachat de parts, 8’1l y a une provision pour frais de gestion variables, la partic

proportionnelle aux parts remboursées est versée immédiatement & la société de gestion,

Devise de complabilité
La comptabilité de I'Opevm est effectude en euro.

lindication des changements comptables soumis a Pinformation particuliére
des porteurs

- Changement intervenu : Néant.

- Changement & intervenir : Néant.

Indication des autres changements soumis a Uinformation particuliére des
porteurs (Non certifiés par le commissaire aux compltes)

- Changement intervenu @ Mise & jour du prospectus e 13 septembre 2011,

- Changement & intervenir ; Néant,

indication et justification des changementis d’estimation et de modaliiés
d’application
Néant.

indication de la nature des erreurs corrigées au cours de 'exercice
Néant.

indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie de parts
Capitalisation intégrale des revenus.

FROOT0342055 153001 13 FCR - Rapport annuel - Exercice clos le - 30.12.2011



FOX FRANCE

actif net

30.12.2011

31.12.2010

Devise

EUR

EUR

Actif net en début d'exercice

Souscriplions (v comipus lacommission
desouscription acquisea 'Opevm)

Rachats (sous déduction-de 1a commission
derachat acquise a I’ Opevm)

Plus-values réalisdes surdépbis et instruments financiers

Moins-vilues régliscessup dépots el instruments financiers

Plus-valuesréualisses sur instrumengs financiers a terme
Muoins-values réalisces sur instruments financiers a terme
Frais de tragsaction

Diftérencesde change

Variations de la différence d'estimation
des dépbis et instrgments linanciers
- Différence d.estunation exercice N
- Différence dlestimarion exercice N-1
Varistions de la diff¢rence destimation
des ipstruients linanciers a terme .
=Différence d’estimation exercice N
~Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de lexerclee antérieur
Reésultai et de Pexergice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de Pexercice

Autres ¢léments

17 462 984,82

2791 391,33

803 40028

-1 BRG 457 44

=336 822,77

-423.06

-2 444 749,73

-2 460 076,06

-19 326,33

130 960,82

16 550 617,44

F421 17950

| Ou9 25

714 933,74

-388 950,60

217264

-268 417 1)

-19 326,33

249 090,78

63 806,22

Actif net en fin d'exercice

14791 529,15

17 462 980,82

FROOT0342065 153001
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d’information

3.1, Instruments financiers @ ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

ste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

tions indexdces -

Onligations convertiblss -

Obligations & ik fixe -

Obligaticing 2 taux vatiible

Obligations zémo.goupons -

ifs -

Titres pary

Aulres instruments

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marchdé
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Bons du"Trésor -

Billets de Trésorenie -

Cerulicats de dépot -

BMTN -

Autres instruments -

3.1.3 Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers”

par nature d’instrument

Titres regus Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés a rémére cédés a découvert

Actions - - - .
Obligations - - - .
Titres de eréances - - - "
Autres mstruments - - - -
FROO10342068 163001 15 FOP - Rapport annuel - Exercice clos e : 30.12.2011



FOX FRANCE

3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérations de couverture
e

agements sur les marchés - - - .

3.2, Ventilation par hature de faux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe Taux variables Taux révisable Aultres

Actif

Dépots

Obligations et valeoss assimijées - - - -

Titres de cedances - - . . .

Opdrations femporaires sur Litres - - - .

Comptes financicrs - - - 879 985,48
Passif

Opératipns temporaires sur titres

Comples financiers - - - .
Hors-bilan

Qpiérations de couverture

Autresiopérations - - - .

3.3, Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 -3 mots 3 mois - 1 an I-3ans 3-5ans > 5 ans

Aetif

Dépéis

AT M P N o = < AN .

Obligations covalewsassimilées - . - , - -

Tiires de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes fnanciers 879 985.48 - - - -
Passif

Oplrations wmporaires Suriires

Comptes financiers - - - - -
Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations - - -

FROOTO342055 153001 16 FOP - Rapport annuet - Exercice clos le : 30122011



FOX FRANCE

3.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette

venrilation ot domiée powr tes principales devises de cotation ou d'évatuation, & l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale - - - Autres devises
Actit
Dépots i ) ”

Actans o valeurs assimiles - - - -

Obligations chvgleurs assimilées — - -

Turayide o - - -

Orpasiismes deplacement collectif - . R

(pérations temporaires syrtinres - - - -

ments {inanciers a te: - - - -

Créances - -

Compites linanciers - . . i
Passif

Opéy degussion sur inst finaneiers i i

Opérations temporaires sUr titres - - -

[nsteumentsifinanciers & tarme au passif - - - -

i - - , .

Comptes financiers - - - -
Hors-bilap

Ogpérations de couverlure i i i i

Autres oplrations - - - -

4.5, Créances et Dettes : ventilation par nature
Déiail deslémenits constiutlfy des postes “autres créances” el “autres deftes”,
noidine REVERtfarondes- opérations de change a terme par nature d’opération (achatvenie).

Créances
; STEIN) . o 8 820,00
Opérationsade changeaterme de devises

Achats @ terme de devises B

Montant total négocié des Ventes a terme de devises -

Autres Créances

Coupons 4 recevoir 8 820,00
Autres opérations -
Dettes

ST 5 tarmc i - 32 315,03
Opérations de change & terme de devises

Ventes 4 termede devises -

Montant total négocié des Achats i terme de devises

Autres Dettes

provisionnes v 32 315,03
Autres opérations -
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FOX FRANGCE

3.6, Capitaux propres

Souscriptions Rachats
Nombre de parts Montant Nombre de parts Montant
Nombre de parts ; a1 161 -
. L . . 36 835 2791 391,33 24 293 1732756,10
Erises / rachetées pendant exercice
Comrmission de souscriplion / rachat - -
Réweessions
Compmissions avquises & "Opevm - -
3.7, Frais de gestion
Frais do fonctionagment et de gestion (frais fixes) en % de "actif net moyen . 2,39
Commission de surperfotimance (frais variables) @ montant des frais de 1'exercice 3 985,26
Rétrocession de fras de gestion
+ Montant des frais rétrocédés a ’Opevm 275,84
- Veniilation par Opevm “cible”
- Opevm 'l -
- Opevmi 2 -
3.8. Engagements recus et donnés
3.8 1. Description des garanties re¢ues par 'Opcvm avec mention des garanties dL capial....ccviiinn, néant

3.8.2. Description deg autres engagements regus et/ou donnés ..o, ..néant

3.9. Autres informations
3.9.1. Valeur actuetle desdnstruments financiers [aisant ’objet d’une acquisition temporaire :

= Instruments financiers regus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires ‘ -

3.9:2 Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépdts de garantic
Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions .
- obligations .
- titres de créances “
~ autres instruments financiers .

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions .

- gbligations -

wlitresqdeeréanges -

- gulres astruments financiers .

3.9 3. Instrumients financiers détenus en portefeuille émis par les entités lides a la société de gestion (fonds) ou aux
gestionnaires finargiers (Sicav) et opevm gérés par ces entités :
- opevitt : -

~ autres instrumentsfinanciers .
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3,10. Tableau d’affectation du résullat (& devise de comptabilité de I'Opevm)

Acomptes versés au titrs de Pexercice

Date : Montant global Montant unitaire Crédit &’ impdt totaux Crédit &’ impdt unitaire

Total asomples - - - -
Ju.12.2011 31.12.2010

Affectation du résultat EUR EUR

Somnes restant & affecter

Report a nouveay - -

Régularisation du report a pouveau - -

Résultat ;b 126 173,12 65 636,47
Total 126 173,12 65 636,42
Affectation

Distribation B

Report & nouveau de exercice - .

Capitalisation - 126 173,12 65 636,42
Total 126 173,12 65 636,42
Information relative aux parts ouvrant droit & distribution

Nomibre de parts - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’impdt . -
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FOX FRANCE

3.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques du FCP au cours des 5 derniers exercices

Devise Opevm

EUR 30.12.2011 31.12.2010 - 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Actif net 14791 529,15 17 462 980,82 16 550 617,44 11933 326,00 16 016 192,14

Noiphre de parts

. . 232 231 219 689 205 289 183 554 150 476
en ¢ireulation

Valeur liguidative 63,69 79,48 80,62 65,01 106,43

Distribution Gnitaire
{y compris acomptes)

Crédit d'impotimitaire

transféréaux porteuss . - - ) 3
{(personne physique) (1)

¢ apita!isaiif):i unitaire 0,54 0,29 0,71 -0,03 ; 0,43

(1) En application de Ulnstrisction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédin d'impét unitairve est déterminé le jour du dérachement
die dividende par répartition du montant global des crédits d'impdt entre les parts en circulation & cette dute,

Datcide erdativn ded"Opevm - 1 3 juiller 2006.
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