
ARCA FLORILEGE
Reporting mensuel au 30/04/2012

Caractéristiques de l'OPCVM Description de l'OPCVM

Forme Juridique : FCP

Date de création : 31 Juillet 1998

Valeur Liquidative de création : 152,45 EUR

Société de Gestion : Financière de l'Oxer

Gestion Financière déléguée : Palatine Asset Management

Dépositaire : Banque Palatine

Commissaire aux comptes : KPMG SA

Code ISIN : FR0007024930

Dominante fiscale : Eligible au PEA

Conforme aux normes européennes OUI

Promoteur : Financiere de l'oxer - Arca Patrimoine

Note : Reprise de la gestion de ce FCP par

Palatine Asset Management le

18-02-2008

Classification AMF : Actions Pays de la Communauté européenne

Indice de référence : EUROSTOXX CLOTURE

Durée recommandée : 5 ans

Devise de comptabilité : Euro

Période de valorisation : Quotidienne

Conditions de sous / rachat : Chaque jour avant 12h00 auprès du

dépositaire BANQUE PALATINE. Execution sur

la base de la prochaine VL

Commission de souscription : 3,00 % (Maximum)

Commission de rachat : 1,00 % (maximum)

Politique des revenus : Capitalisation

Clôture de l'exercice : Dernier jour de bourse du mois de décembre

Frais de Gestion TTC : 2,392%

Evolution des performances Données de l'OPCVM
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(base 100 le 25/04/2007)

Actif net :

26,00 M€

Nombre de parts :

173 763,000

Valeur Liquidative :

149,64 EUR

Performances nettes de frais de gestion, en Euro

Performances cumulées Performances annualisées
1 mois 3 mois Début d'exercice 1 an 3 ans 5 ans

30/03/2012 31/01/2012 30/12/2011 27/04/2011 25/04/200729/04/2009

ARCA FLORILEGE 0,89%-3,90% 6,36% -9,43% 8,04% -7,01%

EUROSTOXX CLOTURE -2,01%-5,74% 3,21% -19,56% 2,40% -11,38%

Ecart de performance 2,90%1,84% 3,15% 10,13% 5,64% 4,37%

EUROSTOXX CLOTURE (DR)* -1,18%-5,05% 4,30% -16,75% 5,58% -8,66%

Indicateurs de risque (intervalle de calcul : période de valorisation de l'OPCVM)

Indicateurs annualisées
Début d'exercice 1 an 3 ans 5 ans

30/12/2011 27/04/2011 29/04/2009 25/04/2007

Volatilité de l'OPCVM 21,05% 29,55% 24,65% 21,85%

Volatilité de l'indice 21,28% 30,20% 25,23% 22,49%

Tracking error 3,68% 4,17% 3,51% 3,57%

Ratio d'information 2,45% 2,84% 1,53% 1,35%

Ratio Sharpe de l'OPCVM 0,86% -0,36% 0,29% -0,41%

Ratio Sharpe de l'indice 0,43% -0,75% 0,07% -0,62%

Historique

30/12/2011 31/12/200731/12/200830/12/200929/12/2010

Valeur Liquidative 140,69 € 159,92 € 151,05 € 119,03 € 201,61 €

Actif Net 23,95 M€ 29,53 M€ 25,29 M€ 18,63 M€ 28,14 M€

2011 2007200820092010

Performance de l'OPCVM -12,02% 5,87% 26,90% -40,96% -1,33%

Performance de l'indice -18,92% 1,34% 23,39% -46,32% 4,87%

* L'AMF préconise une comparaison avec les performances de l'indice de référence dividendes réinvestis

Les performances passées sont basées sur des chiffres ayant trait aux années écoulées et ne sauraient présager des

performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
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Répartition des risques de marché
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Biens de consommation

Industries

Liquidités

Matériaux de base

Petrole et gaz

Santé

Services aux collectivités

Services aux consommateurs

Sociétés financières

Technologie

Télécommunications

Répartition sectorielle (classification ICB)
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Répartition géographique (en %)

Principales Lignes Actions du Portefeuille

Titre PaysCatégorie% Actif Net

SANOFI-AVENTIS Santé5,80% France

BNP PARIBAS Sociétés financières5,30% France

AXA Sociétés financières4,71% France

LVMH Biens de consommation3,75% France

HENKEL KGAA VZ Biens de consommation3,67% Allemagne

Principaux Mouvements du mois (hors produits monétaires)

Libellé Quantité Cours

ACHATS

Date

Pas de mouvements d'achats sur le mois

Libellé Quantité CoursDate

VENTES

ZODIAC 20/04/2012 2 000,00 80,48EUR

Politique de Gestion

Après  un  premier  trimestre  favorable,  les  bourses  de  la  zone  Euro  ont  accusé  un  fort  repli  en  avril,  reperdant  tout  le  terrain  gagné  en  début  d’année.
L’épineux problème de la crise des dettes publiques continue d’empoisonner le climat, tenant les investisseurs étrangers à l’écart de nos marchés. Pourtant,

la  saison  de  publication  des  résultats  de  la  part  des  entreprises  pour  le  1er  trimestre  démarre  au  sein  de  la  zone  dans  de  bonnes  conditions,  avec  des

chiffres  à  la  hauteur  des  attentes,  voire  supérieurs.  Sur  le  mois,  l’EuroStoxx  50  abandonne  près  de  7%.  L’écart  de  performance  continue  de  se  creuser

entre  le  DAX  allemand  qui  résiste  bien  (-  4%  sur  le  mois)  et  l’IBEX  espagnol  qui  poursuit  son  plongeon  (-12%).  L’indice  espagnol  déjà  plombé  par  la

confirmation de  la  contraction  du PIB  (pour  le  6ème mois  consécutif),  par  le  poids  alarmant  du  chômage (24% de la  population  active)  se  voit,  en  outre,

fragilisé  par  l’annonce  de  deux  mesures  d’expropriation  touchant  des  intérêts  espagnols  en  Argentine,  au  travers  de  REPSOL  et  en  Bolivie  (RED

ELECTRICA).  La performance de la  France se situe  à  mi-chemin entre  ces  deux extrêmes,  avec  un recul  du  CAC 40 de 6%,  malgré  la  probabilité  d’une
alternance politique en mai.

En avril,  nous sommes restés pour l’essentiel  sur nos positions. Le fonds continue de favoriser les valeurs présentant des perspectives de croissance des
bénéfices durables et, notamment, celles qui sont exposées à l’international. Sur le mois, nous avons pris quelques profits sur le titre ZODIAC qui a réalisé

un  très  beau  parcours  (+  57%  sur  12  mois).  Il  demeure  néanmoins  largement  représenté  dans  le  portefeuille  (3.5%  de  l’actif  net)  car  nous  sommes

convaincus  qu’il  recèle  du  potentiel  à  moyen-terme.  Les  principaux  secteurs  que  nous  favorisons  dans  le  portefeuille  sont,  d’une  part,  la  consommation

discrétionnaire,  au  travers  des  marques  de  luxe,  de  spiritueux,  de  cosmétiques,  et  d’équipement  sportif,  et,  d’autre  part,  les  services  pétroliers,

l’aéronautique et l’équipement médical.

Palatine Asset Management  - Société Anonyme à Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 1 917 540 €
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF n° GP 05000014 - Siège social : 42 rue d’Anjou 75008 PARIS - 950 340 885 RCS PARIS - Une société du groupe BPCE

Site internet :www.palatine-am.com - e-mail : reporting@palatine-am.com - Tél : 01-55-27-96-29 ou 01-55-27-94-26 - Fax : 01-55-27-97-00

Ce document ne présente pas un caractère publicitaire ou promotionnel.

Les informations chiffrées sont issues en partie de sources externes considérées comme dignes de foi.
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