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POINT MARCHE — FEVRIER 2009

Comme en janvier, les marchés financiers ont tenté un mouvement de rebond en début du mois avant
de repartir rapidement a la baisse.

Le constat est éloquent : le CAC 40 est retourné sur les niveaux de 2003 ; I'indice phare américain le
Dow Jones Industrial, en franchissant le seuil des 7000 points, est quant a lui revenu 12 ans en
arriére.

L'explication de cette nouvelle baisse de la bourse réside, d’'une part, dans la publication de
statistiques macroéconomiques qui ne montrent toujours pas d’amélioration et, d'autre part, dans le
discours des dirigeants de sociétés qui affichent peu d'optimisme quant a une prochaine sortie de
crise. En outre, selon nous, I'absence de solutions concrétes pour régler la crise bancaire est
également une raison qui justifie 'improbable amélioration de la situation.

Toutefois, la mise en place de plans de relance économique a travers le monde, dont les effets vont
se faire sentir de maniére progressive, devrait probablement entrainer la stabilisation des marchés
financiers.

Toute I'équipe de la Financiére de I'Oxer reste a votre disposition.

Cordialement,

La Financiére de I'Oxer
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